
 
 

 

 

 
 

Halvårsrapport januari - juni 2018 
 
 
 
 
 
 
 

  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 
 
 

 
LÅNGSIKTIG FÖRVALTNING ÖVER GENERATIONER 



2 

 

Första halvåret i korthet 
Resultat och inbetalningar  
 AP3s resultat första halvåret 2018 uppgick till 11 165 (17 491) miljoner kronor.  

 AP3s totalavkastning uppgick till 3,3 (5,5) procent före kostnader och 3,3 (5,4) procent efter 

kostnader. Riskklasserna Valuta och Inflation stod för de största positiva bidragen till resultatet.  

 Fondens förvaltningskostnadsandel i helårstakt uppgick till 0,09 (0,11) procent, varav 

rörelsekostnader 0,06 (0,06) procent. 

 AP3s fondkapital uppgick till 353 084 (345 239 per 31/12-2017) miljoner kronor, vilket var en 

ökning med 7 845 miljoner kronor.   

 Från fondkapitalet har 3 320 (3 687) miljoner kronor betalats till Pensionsmyndigheten för att 

täcka skillnaden mellan inbetalda pensionsavgifter och utbetalda pensioner samt kostnader för 

inkomstpensionssystemet under första halvåret 2018.  

 Fonden har avkastat 10,1 procent i genomsnitt per år den senaste femårsperioden och 7,3 procent 

under den senaste 10-årsperioden.  

 Under första halvåret var avkastningen på AP3s portfölj 1,1 procentenheter högre än 

utvärderingsportföljen LSP.  

Särskilda investeringar under halvåret 
 Innehavet i gröna obligationer uppgick vid halvårsskiftet till 15,3 miljarder kronor vilket motsvarar 

16 procent av ränteportföljen.  

 AP3 tecknade ett investeringsåtagande på 100 miljoner USD i en extern onoterad 

försäkringsfond. Investeringen breddar AP3s strategi till att omfatta sk run-off försäkringar vars 

riskperiod löpt ut och bidrar till att stabilisera och balansera portföljen. 

 

Sammandrag av Tredje AP-fondens resultat per 30 juni, 2018 

 

 2018-06-30    2017-06-30 2017-12-31 

Utgående fondkapital, mdkr  353,1  338,2   345,2 

Periodens/årets resultat, mdkr  11,2 17,5 28,2 

Utbetalat netto till pensionssystemet, mdkr 3,3 3,7 7,4 

Ingående fondkapital, mdkr 345,2 324,4 324,4 

    

Avkastning efter kostnader, procent 3,3 5,4 8,8 

Real avkastning efter kostnader, procent 2,2 4,7 6,9 

Förvaltningskostnadsandel, Rörelsens kostnader, procent av 

förvaltat kapital * 
0,06 0,06 0,06 

Förvaltningskostnadsandel, Provisionskostnader, procent av 

förvaltat kapital * 
0,03 0,05 0,05 

Total förvaltningskostnadsandel, procent av förvaltat kapital * 0,09 0,11 0,10 

Annualiserad avkastning efter kostnader 5,0 år, procent ** 10,1 11,1 10,5 

Annualiserad avkastning efter kostnader 10,0 år, procent ** 7,3 5,6 6,1 

Real annualiserad avkastning efter kostnader 10,0 år procent ** 6,5 4,5 5,1 
 
*Vid halvårsrapport beräknas kostnadsandelen som helårseffekt 
**Även vid halvårsrapporter beräknas den annualiserade avkastningen för 10,0 resp. 5,0 år 
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VD har ordet 
 

Första halvårets resultat har präglats av en fortsatt god 
värdeutveckling i våra fastighetsinvesteringar samt en stark 
dollarkurs. Världens centralbanker bedriver fortfarande en 
expansiv penningpolitik och även om den amerikanska 
centralbanken Federal Reserve har den högsta räntan av 
västländerna, efter att ha höjt räntan sex gånger sedan 
början av 2017, ligger Fed Funds bara på 2 procent. AP3 
har haft en något avvaktande hållning till utvecklingen i 
marknaderna och vi har därför minskat portföljrisken något 
under första halvåret. 
      Pensionsgruppen lade fram ett förslag till nya 
placeringsregler för AP-fonderna 2017 och det passerade 
lagrådet under försommaren i år. Precis före halvårsskiftet 
lade regeringen fram en proposition till riksdagen som 
kommer att beslutas i höst. Syftet med förslaget är att 
förbättra AP-fondernas möjligheter att öka avkastningen 
genom att sänka kravet på en lägsta andel räntebärande 
investeringar med låg risk och öka möjligheterna att placera 
i onoterade tillgångar. Vikten av hållbarhet i förvaltningen av pensionskapitalet framhålls samtidigt. Vi 
välkomnar förändringarna och vi instämmer i att det finns behov av vissa ytterligare justeringar av 
reglerna. Ett förslag som rör detta planerar finansdepartementet att lägga fram under hösten 2018. 
      AP3 har som målsättning att bedriva en långsiktigt hållbar förvaltning för att skapa största möjliga 
nytta för pensionssystemet. Det innefattar god avkastning, kostnadseffektiv förvaltning och att hänsyn tas 
till miljö och etik i investeringsverksamheten. AP3 har under den senaste femårsperioden avkastat över 10 
procent per år. Samtidigt låg AP3s kostnader 35 procent lägre än genomsnittskostnaden för liknande 
fonder, enligt det kanadensiska analysföretaget CEM Benchmarking. Fondens hållbarhetsarbete är också 
integrerat i förvaltningen och är fortsatt målinriktat. I år ska vi ha nått upp till de fyra hållbarhetsmål som 
vi satte upp för fyra år sedan. Jag kan redan nu konstatera att jag inte behöver vara orolig för att vi inte ska 
ha nått dem till årsskiftet. 
 
Kerstin Hessius  
 
 

Mårten Lindeborgs bortgång 
Det är med stor sorg och saknad som vi tyvärr måste informera om att  

vår betydelsefulla och fina kollega Mårten Lindeborg,  
CIO och vice VD, har lämnat oss efter en kort tids sjukdom.  

Han har betytt oerhört mycket för AP3 och våra tankar går till hans familj. 
 

Hållbarhetsmål 2018 – snart är AP3 i mål 
 

1. Noterade aktiers och krediters CO2-avtryck ska halveras jämfört med 2014. AP3 uppmuntrar dessutom alla bolag  

att regelbundet rapportera sitt CO2-avtryck. Mätningar av CO2-avtryck görs varje helår. För helåret 2017  

redovisades att koldioxidintensiteten minskat med 45 procent. 

 

2. AP3 ska mer än tredubbla innehavet i gröna obligationer från 4,5 miljarder kronor 2015 till 15 miljarder kronor. Innehavet i gröna 

obligationer uppgick vid halvårsskiftet till 15,3 miljarder kronor. 

 

3. AP3s strategiska hållbarhetsinvesteringar ska fördubblas från 10 miljarder kronor till 20 miljarder kronor. Investeringarna uppgick 

vid årsskiftet till 25 miljarder. 

 

4. AP3 arbetar för att Vasakronan, som ägs till 25 procent av fonden, ska fortsätta att leda utvecklingen av hållbarhetsarbetet inom 

fastighetsbranschen i Sverige. Fonden arbetar även för att de övriga ägda fastighetsbolagen utvecklar ett ambitiöst 

hållbarhetsarbete. 
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Femårsöversikt 

 2018-06 2017 2016 2015 2014 

Resultat och flöden      

Årets resultat, mdkr 11,2 28,2 28,0 19,6 35,0 

Nettoflöden från pensionssystemet, mdkr -3,3 -7,4 -6,6 -4,9 -5,1 

Fondkapital, mdkr 353,1 345,2 324,4 303,0 288,3 

Avkastning och kostnader totalportfölj      

Avkastning före kostnader, % 3,3 8,9 9,5 6,9 13,8 

Rörelsekostnader, %* 0,06 0,06 0,06 0,06 0,07 

Provisionskostnader, %* 0,03 0,05 0,06 0,06 0,06 

Avkastning efter kostnader, % 3,3 8,8 9,4 6,8 13,7 

Intäkter (inkl. provisionskostnader), mdkr 11,3 28,4 28,2 19,8 35,2 

Rörelsens kostnader, mdkr 0,1 0,2 0,2 0,2 0,2 

Resultat efter kostnader, mdkr 11,2 28,2 28,0 19,6 35,0 

Annualiserad avkastning efter kostnader, %      

5,0 år** 10,1 10,5 10,9 8,4 8,8 

10,0 år** 7,3 6,1 5,7 5,7 6,8 

Avkastning i relation till LSP (utvärderingsportfölj)      

Avkastning, %-enheter 1,1 2,1 2,3 4,3 1,7 

Snittavkastning per år sedan start 2012, %-enheter 2,4 2,4 2,5 2,5 1,9 

Risk      

Risk (1-års standardavvikelse), %*** 5,4 3,5 6,2 7,0 4,7 

Risk (1-års standardavvikelse) i likvida tillgångar, 

%*** 

6,2 4,0 7,2 8,0 5,2 

Sharpekvot 1,1 2,8 1,6 1,0 2,8 

Sharpekvot likvida tillgångar 0,5 2,2 1,1 0,5 2,3 

Antalet anställda vid periodens slut 58 57 57 51 57 
 
*Vid halvårsrapport beräknas kostnadsandelen som helårseffekt 
**Även halvårsrapporter beräknas med annualiserad avkastning för 10,0 resp 5,0 år 
*** Vid halvårsrapport beräknas risken som 6-månaders standardavvikelse 
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Marknadsvärde per tillgångsslag 
 2018-06-30 2017 2016 2015 2014 

Totalt, mdkr 353,1 345,2 324,4 303,0 288,3 

varav      

Svenska aktier 40,7 44,5 40,3 34,2 31,7 

Utländska aktier 105,5 108,4 98,4 98,7 100,5 

Nominella räntebärande, Sverige 44,0 45,8 45,2 35,9 37,8 

Nominella räntebärande, utlandet 76,6 54,2 54,8 59,9 57,2 

Reala räntebärande, Sverige 4,9 4,8 4,8 5,8 12,5 

Reala räntebärande, utlandet 3,2 16,0 15,7 13,0 2,8 

Onoterade aktier, Sverige och utlandet 12,0 10,3 10,0 10,2 10,6 

Fastigheter och infrastruktur 61,1 57,0 52,0 42,6 33,4 

Övriga tillgångar1 5,1 4,1 3,0 2,7 1,8 

      

Valutaexponering      

% av totalportföljen 21,7 15,0 17,5 22,8 24,4 

      

Extern förvaltning      

% av totalportföljen 25,0 25,0 29,0 31,0 33,2 
1) Under Övriga tillgångar redovisas bl a investeringar i konvertibler och försäkringsrelaterade risker. 
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Resultaträkning 
Rörelsens intäkter    

Mkr Jan-juni 2018 Jan-juni 2017 Jan-dec 2017 

Räntenetto1 1 092 672 1 546 

Erhållna utdelningar 4 234 3 927 5 017 

Nettoresultat, noterade aktier och andelar 1 236 12 151 20 778 

Nettoresultat, onoterade aktier och andelar 3 230 3 999 6 519 

Nettoresultat, räntebärande tillgångar -772 581 825 

Nettoresultat, derivatinstrument1 -3 072 -709 -1 695 

Nettoresultat, valutakursförändringar 5 378 -2 950 -4 405 

Provisionskostnader -61 -77 -152 

Summa rörelsens intäkter 11 265 17 594 28 434 

    

Rörelsens kostnader    

Personalkostnader -66 -65 -123 

Övriga administrationskostnader -34 -38 -72 

Summa rörelsens kostnader -100 -103 -195 

    

Årets resultat 11 165 17 491 28 239 

 
 

Balansräkning 
TILLGÅNGAR    

Mkr 2018-06-30 2017-06-30 2017-12-31 

Aktier och andelar    

     Noterade 154 343 161 354 161 494 

     Onoterade 61 775 53 397 56 861 

Obligationer och andra räntebärande tillgångar 147 437 129 245 135 721 

Derivat 4 369 8 475 3 636 

Kassa och bankmedel 983 814 571 

Övriga tillgångar 7 932 5 434 8 623 

Förutbetalda kostnader och upplupna intäkter 1 146 972 1 063 

Summa tillgångar 377 985 359 691 367 970 

    

FONDKAPITAL OCH SKULDER    

Skulder    

Derivat 8 554 3 753 5 228 

Övriga skulder 16 276 17 710 17 426 

Förutbetalda intäkter och upplupna kostnader 71 50 77 

Summa skulder 24 901 21 512 22 731 

    

Fondkapital    

Ingående fondkapital 345 239 324 375 324 375 

Nettobetalningar mot pensionssystemet -3 320 -3 687 -7 375 

Årets resultat 11 165 17 491 28 239 

Summa fondkapital 353 084 338 179 345 239 

Summa fondkapital och skulder 377 985 359 691 367 970 
1) Med anledning av införandet 1 januari 2018 av IFRS 9 och förändringar i IAS 1 redovisas samtliga derivatinstruments 

räntekomponenter på raden nettoresultat derivat i stället för på raden räntenetto. För att underlätta jämförelse med föregående år har 
jämförelsesiffrorna justerats på motsvarande sätt. 
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