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AP3 Tredje AP-fonden

LANGSIKTIG FORVALTNING OVER GENERATIONER



Forsta halvaret i korthet

AP3s resultat forsta halvaret 2018 uppgick till 11 165 (17 491) miljoner kronot.
AP3s totalavkastning uppgick till 3,3 (5,5) procent fére kostnader och 3,3 (5,4) procent efter
kostnader. Riskklasserna Valuta och Inflation stod f6r de storsta positiva bidragen till resultatet.

roérelsekostnader 0,06 (0,06) procent.

e AP3s fondkapital uppgick till 353 084 (345 239 per 31/12-2017) miljoner kronor, vilket var en

Okning med 7 845 miljoner kronor.

Fondens férvaltningskostnadsandel i heldrstakt uppgick till 0,09 (0,11) procent, varav

e Frin fondkapitalet har 3 320 (3 687) miljoner kronor betalats till Pensionsmyndigheten f6r att

ticka skillnaden mellan inbetalda pensionsavgifter och utbetalda pensioner samt kostnader f6r

inkomstpensionssystemet under forsta halvaret 2018.

e Fonden har avkastat 10,1 procent i genomsnitt per dr den senaste femarsperioden och 7,3 procent

under den senaste 10-arsperioden.

e Under forsta halvaret var avkastningen pa AP3s portfolj 1,1 procentenheter hégre 4dn

utvirderingsportféljen LSP.

e Innehaveti gréna obligationer uppgick vid halvarsskiftet till 15,3 miljarder kronor vilket motsvarar

16 procent av rinteportféljen.

e AP3 tecknade ett investeringsatagande pa 100 miljoner USD i en extern onoterad

forsiakringsfond. Investeringen breddar AP3s strategi till att omfatta sk run-off férsikringar vars

riskperiod 16pt ut och bidrar till att stabilisera och balansera portféljen.

Sammandrag av Tredje AP-fondens resultat per 30 juni, 2018

2018-06-30 2017-06-30  2017-12-31
Utgéende fondkapital, mdkrs 353,1 338,2 345,2
Periodens/4rets resultat, mdkr 11,2 17,5 28,2
Utbetalat netto till pensionssystemet, mdkr 3,3 3,7 7.4
Ingiende fondkapital, mdkr 3452 324 4 3244
Avkastning efter kostnader, procent 3,3 5,4 8,8
Real avkastning efter kostnader, procent 2.2 47 6,9
Ff)rvaltmngslfostnadsandel, Rorelsens kostnader, procent av 0,06 0,06 0,06
forvaltat kapital *
Ff')'rvaltningslfostnadsandel, Provisionskostnader, procent av 0,03 0,05 0,05
forvaltat kapital *
Total forvaltningskostnadsandel, procent av férvaltat kapital * 0,09 0,11 0,10
Annualiserad avkastning efter kostnader 5,0 ar, procent ** 10,1 11,1 10,5
Annualiserad avkastning efter kostnader 10,0 ar, procent ** 7,3 5,6 6,1
Real annualiserad avkastning efter kostnader 10,0 ar procent ** 6,5 45 5,1

*Vid halvarsrapport beriknas kostnadsandelen som helarseffekt
**Aven vid halvarsrapporter beriknas den annualiserade avkastningen for 10,0 resp. 5,0 ar



VD har ordet

Forsta halvérets resultat har priglats av en fortsatt god
virdeutveckling i vdra fastighetsinvesteringar samt en stark
dollarkurs. Virldens centralbanker bedriver fortfarande en
expansiv penningpolitik och dven om den amerikanska
centralbanken Federal Reserve har den hogsta rintan av
vistlinderna, efter att ha hojt rintan sex ginger sedan
bétjan av 2017, ligger Fed Funds bara pé 2 procent. AP3
har haft en ndgot avvaktande héllning till utvecklingen i
marknaderna och vi har ddrfér minskat portfdljrisken ndgot
under forsta halvaret.

Pensionsgruppen lade fram ett férslag till nya
placeringsregler f6r AP-fonderna 2017 och det passerade
lagradet under férsommaren i ar. Precis fore halvarsskiftet
lade regeringen fram en proposition till riksdagen som
kommer att beslutas 1 host. Syftet med f&rslaget ér att
forbittra AP-fondernas méjligheter att 6ka avkastningen
genom att sinka kravet pa en lidgsta andel rintebirande
investeringar med ldg risk och 6ka méjligheterna att placera
1 onoterade tillgingar. Vikten av hallbarhet i f6rvaltningen av pensionskapitalet framhalls samtidigt. Vi
vilkomnar férindringarna och vi instimmer i att det finns behov av vissa ytterligare justeringar av
reglerna. Ett forslag som r6r detta planerar finansdepartementet att ldgga fram under hosten 2018.

AP3 har som malsittning att bedriva en langsiktigt hillbar férvaltning for att skapa stérsta mojliga
nytta for pensionssystemet. Det innefattar god avkastning, kostnadseffektiv f6rvaltning och att hinsyn tas
till milj6 och etik i investeringsverksamheten. AP3 har under den senaste femarsperioden avkastat 6ver 10
procent per ar. Samtidigt lag AP3s kostnader 35 procent ligre dn genomsnittskostnaden f6r liknande
fonder, enligt det kanadensiska analysfoéretaget CEM Benchmarking. Fondens hallbarhetsarbete 4r ocksa
integrerat i férvaltningen och ér fortsatt malinriktat. I 4r ska vi ha nétt upp till de fyra hillbarhetsmal som
vi satte upp fOr fyra ar sedan. Jag kan redan nu konstatera att jag inte behéver vara orolig f6r att vi inte ska
ha nétt dem till arsskiftet.

Kerstin Hessius

Madrten Lindeborgs bortgdng
Det déir med stor sorg och saknad som vi tyvirr mdste informera om att
var betydelsefulla och fina kollega Mdrten Lindeboryg,
CIO och vice VD, har limnat oss efter en kort tids sjukdom.
Han har betytt oerhért mycket fér AP3 och vdra tankar gdr till hans familj.

Hallbarhetsmal 2018 — snart ar AP3 i mal

1. Noterade aktiers och krediters CO2-avtryck ska halveras jamfort med 2014. AP3 uppmuntrar dessutom alla bolag
att regelbundet rapportera sitt CO2-avtryck. Matningar av CO2-avtryck gors varje helar. For helaret 2017
redovisades att koldioxidintensiteten minskat med 45 procent.

2. AP3ska mer an tredubbla innehavet i gréna obligationer fran 4,5 miljarder kronor 2015 till 15 miljarder kronor. Innehavet i gréna
obligationer uppgick vid halvarsskiftet till 15,3 miljarder kronor.

3. AP3s strategiska hallbarhetsinvesteringar ska fordubblas fran 10 miljarder kronor till 20 miljarder kronor. Investeringarna uppgick
vid arsskiftet till 25 miljarder.

4. AP3 arbetar for att Vasakronan, som gs till 25 procent av fonden, ska fortsatta att leda utvecklingen av hallbarhetsarbetet inom
fastighetsbranschen i Sverige. Fonden arbetar ven for att de évriga agda fastighetsbolagen utvecklar ett ambitiost
hallbarhetsarbete.



Femarsoversikt
2018-06 2017 2016 2015 2014

Resultat och floden

Arets resultat, mdkr 11,2 28,2 28,0 19,6 35,0
Nettofléden frin pensionssystemet, mdkr -3,3 -7,4 -6,6 -49 5.1
Fondkapital, mdkr 353,1 3452 3244 3030 2883
Avkastning och kostnader totalportfdlj

Avkastning fore kostnader, % 33 8,9 9,5 6,9 13,8
Roérelsekostnader, %0* 0,06 0,06 0,06 0,06 0,07
Provisionskostnader, %* 0,03 0,05 0,06 0,06 0,06
Avkastning efter kostnader, % 33 8,8 9,4 6,8 13,7
Intikter (inkl. provisionskostnader), mdkr 11,3 28,4 28,2 19,8 35,2
Roérelsens kostnader, mdkr 0,1 0,2 0,2 0,2 0,2
Resultat efter kostnader, mdkr 11,2 28,2 28,0 19,6 35,0
Annualiserad avkastning efter kostnader, %

5,0 ar** 10,1 10,5 10,9 8,4 8,8
10,0 ar** 7,3 6,1 5,7 5,7 6,8
Avkastning i relation till LSP (utvirderingsportf6lj)

Avkastning, %-enheter 1,1 2,1 2,3 43 1,7
Snittavkastning per ar sedan start 2012, %-enheter 2,4 2.4 2,5 2,5 1,9
Risk

Risk (1-ars standardavvikelse), %o*** 5,4 3,5 6,2 7,0 4,7
Risk (1-drs standardavvikelse) i likvida tillgdngar, 6,2 4.0 7,2 8,0 5,2
0/ ook

Sharpekvot 1,1 2,8 1,6 1,0 2,8
Sharpekvot likvida tillgAngar 0,5 2,2 1,1 0,5 2,3
Antalet anstéllda vid periodens slut 58 57 57 51 57

*Vid halvarsrapport beriknas kostnadsandelen som helirseffekt
**Aven halvarsrapporter beriknas med annualiserad avkastning fér 10,0 resp 5,0 ar
*#*% Vid halvarsrapport beriknas risken som 6-minaders standardavvikelse
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Marknadsvarde per tillgangsslag

2018-06-30 2017 2016 2015 2014
Totalt, mdkr 353,1 345,2 3244 303,0 288,3
varay
Svenska aktier 40,7 44.5 40,3 34,2 31,7
Utlandska aktier 105,5 108,4 98,4 98,7 100,5
Nominella rintebdrande, Sverige 440 45,8 452 359 37,8
Nominella rintebirande, utlandet 76,6 54,2 54,8 59,9 57,2
Reala rintebirande, Sverige 49 4.8 48 5,8 12,5
Reala rintebirande, utlandet 3,2 16,0 15,7 13,0 2,8
Onoterade aktier, Sverige och utlandet 12,0 10,3 10,0 10,2 10,6
Fastigheter och infrastruktur 61,1 57,0 52,0 42,6 33,4
Ovriga tillgangar! 5,1 4.1 3,0 2,7 1,8
Valutaexponering
% av totalportfoljen 21,7 15,0 17,5 22,8 24 4

Extern forvaltning

% av totalportfdljen 25,0 25,0 29,0 31,0 332

1) Under Ovriga tillgangar redovisas bl a investeringar i konvertibler och férsikringstelaterade risker.

Exponering per riskklass 30 juni 2018

= Aktier 46.2%
Réntor 24.8%
m |nflation 19.5%
= Absolutavkastande strategier 10.3%

Krediter 6.2%

24.8%



Resultatrakning
Rorelsens intikter

Mkr Jan-juni 2018  Jan-juni 2017 Jan-dec 2017
Rintenetto! 1092 672 1 546
Erhallna utdelningar 4234 3927 5017
Nettoresultat, noterade aktier och andelar 1236 12 151 20 778
Nettoresultat, onoterade aktier och andelar 3230 3999 6519
Nettoresultat, rintebdrande tillgingar =772 581 825
Nettoresultat, derivatinstrument! -3072 -709 -1 695
Nettoresultat, valutakursférindringar 5378 -2 950 -4 405
Provisionskostnader -61 =77 -152
Summa rérelsens intikter 11 265 17 594 28 434
Rorelsens kostnader
Personalkostnader -66 -65 -123
Ovriga administrationskostnader -34 -38 -72
Summa rérelsens kostnader -100 -103 -195
Arets resultat 11 165 17 491 28 239
Balansrakning

TILLGANGAR
Mkr 2018-06-30 2017-06-30 2017-12-31
Aktier och andelar

Noterade 154 343 161 354 161 494

Onoterade 61 775 53 397 56 861
Obligationer och andra rintebirande tillgingar 147 437 129 245 135721
Detivat 4 369 8 475 3636
Kassa och bankmedel 983 814 571
Opvriga tillgingar 7 932 5434 8 623
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 1146 972 1063
Summa tillgangar 377 985 359 691 367 970
FONDKAPITAL OCH SKULDER
Skulder
Detivat 8 554 3753 5228
Opvriga skulder 16 276 17 710 17 426
Forutbetalda intikter och upplupna kostnader 71 50 77
Summa skulder 24901 21512 22731
Fondkapital
Ingiende fondkapital 345 239 324 375 324 375
Nettobetalningar mot pensionssystemet -3 320 -3 687 -7 375
Arets resultat 11 165 17 491 28 239
Summa fondkapital 353 084 338179 345 239
Summa fondkapital och skulder 377 985 359 691 367 970

1) Med anledning av inférandet 1 januari 2018 av IFRS 9 och férindringar 1 IAS 1 redovisas samtliga derivatinstruments
rintekomponenter pa raden nettoresultat derivat i stillet f6r pa raden rintenetto. For att underlitta jimforelse med foregiende ar har

jimforelsesiffrorna justerats pa motsvarande sitt.



Fordjupning AP3s portfolj juni 2018

mdkr Investeringar i onoterade tillgangar 2001 - juni 2018
80 221%  25%
20.7%
70 20.1%
18.3% 20%
60 16.6% 16.3

14.7%
50

40
30

0
% 15.7% 156% 15.4% 159% A2
15%
_—
—-_—
| o
; | . | | 10%
. i I I I I I I )
o m HM = = H B | 0%

2 "
0 2.80% o 22
10
2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
Juni

B Fastigheter och infrastruktur Onoterade aktier —mmmm Ovrigt == Andel av fondkapitalet

Portfoljen ur tre perspektiv

Virlden / Sverige Intern / Extern férvaltning Noterade / Onoterade
investeringar

209

= Varlden 60% = Intern forvaltning 75% = Noterat 78%
® Onoterat 22%

m Sverige 40% m Extern forvaltning 25%

Valutaexponering, utveckling 2015 — juni 2018
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